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BETA Σξεκαηηζηεξηαθή ΑΔΞΔ΢ 

Κέινο ηνπ Σξεκαηηζηεξίνπ Αζελώλ 

Απνηειέζκαηα 12Κ 2013 

 

 
Δηθόλα θεξδνθνξίαο  

 
Ηζνινγηζκνί:  221 
 
 
Βαζηθνί Ινγαξηαζκνί 

 

Θύθινο Δξγαζηώλ:  71.052.666  
Γ(%):  -5,0% 
 
Ιεηηνπξγηθά Θέξδε:  5.412.043  
Γ(%):  -21,8% 
 
Θέξδε κεηά από θόξνπο:  2.490.269  
Γ(%):  128,9% 
 
 

Θεξδνθόξεο εηαηξίεο 80 

 

 Αύμεζε Θεξδώλ 23 

 Κείσζε Θεξδώλ 26 

 Δπηζηξνθή ζε θέξδε 31 

 
Εεκηνγόλεο εηαηξίεο 141 

 
 Αύμεζε Εεκηώλ 52 

 Κείσζε Εεκηώλ 71 

 Δπηζηξνθή ζε δεκηέο 18 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Ξξνεηνηκάδνληαο ην κέιινλ 

 Ξνιιά έθηαθηα απνηειέζκαηα πνπ δηαζηξεβιώλνπλ ηελ 
εηθόλα 

 Ξνζνηηθέο βειηηώζεηο ζηηο ηακεηαθέο ξνέο, δηαηήξεζε 
πεξηζσξίσλ θαη εμαγσγηθνύ πξνζαλαηνιηζκνύ 

 Δπηρεηξήζεηο δύν ηαρπηήησλ ζηελ Διιεληθή νηθνλνκία 

 Ξεξηζζόηεξα turn arounds θέηνο αιιά ε εηθόλα παξακέλεη 

ππέξ ησλ δεκηνγόλσλ 

 

Σν 2013 μεθίλεζε άζρεκα, ζηελ πνξεία βειηηώζεθε θαη ζην ηέινο έθιεηζε κε 
ζεκαληηθέο απώιεηεο γηα ηηο πεξηζζόηεξεο εηζεγκέλεο αθνύ ε εηθόλα επεξεάζηεθε ζε 
ζεκαληηθό βαζκό από κε ιεηηνπξγηθνύο παξάγνληεο θαη κε επαλαιακβαλόκελεο 
εγγξαθέο. ΢ε απηή ηελ εμέιημε έρεη παίμεη ξόιν θαη ε αδπλακία ζην κέησπν ηεο 
ξεπζηόηεηαο ζηελ πξαγκαηηθή νηθνλνκία κε απνηέιεζκα πνιιέο εηαηξίεο λα 
θηλεζνύλ ζπληεξεηηθόηεξα θαη λα θέξνπλ ζην 2013 δεκηέο θαη απνκεηώζεηο 
πξνθεηκέλνπ λα απνθύγνπλ θνξνινγηθέο ππνρξεώζεηο θαη πξνθαηαβνιέο θόξσλ. 
Δίλαη ελδεηθηηθό όηη θέηνο ηα δηαλεκόκελα κεξίζκαηα θαη επηζηξνθέο θεθαιαίνπ 
θαίλεηαη όηη ζα κείλνπλ πνιύ θάησ από ηα 500 εθ. επξώ ε νπνία είλαη ε ρεηξόηεξε 
ηακεηαθή εθξνή πξνο ηνπο κεηόρνπο ησλ εηζεγκέλσλ εηαηξηώλ από ηελ εθαξκνγή 
ησλ ΓΙΠ (Κεξίζκαηα 2012:516 εθ. επξώ). Δλδερνκέλσο ην ζθεπηηθό πίζσ από απηή 
ηελ εηθόλα γηα πνιιέο από ηηο εηζεγκέλεο είλαη λα μεθηλήζεη ε ρξνληά κε 
θαζαξόηεξνπο ηζνινγηζκνύο θαη ιηγόηεξεο εθθξεκόηεηεο πείζνληαο έηζη πεξηζζόηεξν 
γηα ηελ ζηαζεξόηεηα ησλ κειινληηθώλ πξννπηηθώλ παξά λα ππάξρνπλ ζέκαηα ή 
ακθηζβεηνύκελνη ινγαξηαζκνί πνπ ζα βάδνπλ αζηεξίζθνπο ζηηο απνηηκήζεηο. Απηά 
γηα ηελ κεγαιύηεξε κεξίδα ησλ εηζεγκέλσλ εηαηξηώλ. 

Γηα έλα κηθξόηεξν δείγκα εηζεγκέλσλ όια ηα παξαπάλσ έγηλαλ ζε πνιύ λσξίηεξν 
ζηάδην θαη όηαλ ε θξίζε κέηξαγε ηα πξώηα ηξίκελα ππνρώξεζεο ηνπ ΑΔΠ. Σώξα νη 
εηαηξίεο απηέο έρνπλ θαιύηεξα πεξηζώξηα, πςειή ηακεηαθή ζέζε θαη παξά ηελ 
κείσζε ηνπ ηδίξνπ ηνπο θαη ηελ αύμεζε ησλ θνξνινγηθώλ ζπληειεζηώλ 
θαηαθέξλνπλ λα εκθαλίζνπλ θαιύηεξν απνηέιεζκα από πέξπζη. Σν γεγνλόο απηό 
νθείιεηαη θαη ζηελ έμνδν πνιιώλ επηρεηξήζεσλ από ηελ αγνξά θαηλόκελν ην νπνίν 
έρεη επηδξάζεη ζεηηθά ζην κηθηό θαη ιεηηνπξγηθό πεξηζώξην.  

Σν 2013 κπνξεί λα κελ κείλεη ζηελ ηζηνξία σο ην έηνο κε ηελ κεγαιύηεξε νξγαληθή 
θεξδνθνξία, ζα κείλεη σζηόζν σο ην έηνο κε ηηο κεγαιύηεξεο κεηώζεηο θόζηνπο πνπ 
επηρεηξήζεθαλ λα γίλνπλ κε επαλαιακβαλόκελν αληίθηππν. Οη κεηώζεηο θόζηνπο 

http://www.solarfeeds.com/the-future-of-solar-2/
http://www.solarfeeds.com/the-future-of-solar-2/
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 έρνπλ ζπληειεζζεί είηε κε εζεινύζηεο εμόδνπο πξνζσπηθνύ είηε κε ηελ κείσζε 
άιισλ ζηαζεξώλ εμόδσλ (ελνίθηα, ελεξγεηαθό θόζηνο, θιπ). ΢ην δ’ ηξίκελν νη δύν 
ζπζηεκηθέο ηξάπεδεο ηα Διιεληθά Πεηξέιαηα θαη ν ΟΣΔ επηβάξπλαλ ηα απνηειέζκαηα 
ηνπο κε εζεινύζηεο εμόδνπο νη σθέιεηεο ησλ νπνίσλ αλακέλεηαη λα εκθαληζηνύλ ζην 

2014.  

Ξόζνη εξγαδόκελνη έθπγαλ κε εζεινύζηα έμνδν ζηηο εηζεγκέλεο εηαηξίεο 

 Δηαηξία  Κείσζε πξνζσπηθνύ 

 ΟΣΔ:  1.827 

 Δζληθή Σξάπεδα:  2.510 

 Eurobank:  1.100 

 Διιεληθά Πεηξέιαηα 300  

 Σξάπεδα Πεηξαηώο: 2.182 (γ’ ηξίκελν) 

 

Πνιύ πην αληηπξνζσπεπηηθή ηεο εηθόλαο πνπ επηθξαηεί ζηηο εηζεγκέλεο επηρεηξήζεηο 
είλαη ην ιεηηνπξγηθό απνηέιεζκα ην νπνίν παξνπζηάδεη κείσζε πνπ πξνζεγγίδεη ην 
22%. Διαθξπληηθά ππάξρνπλ θαζώο ν ΟΠΑΠ θνξνινγείηαη πιένλ από ηελ γξακκή 
ησλ κηθηώλ θεξδώλ κε 30% ελώ ζε πνιιέο εηαηξίεο ππάξρνπλ κε 
επαλαιακβαλόκελα θνλδύιηα ώο άιια έμνδα ή έμνδα δηάζεζεο (ΔΤΓΑΠ, ΓΔΘΣΔΡΛΑ, 

Διιάθησξ, ΟΣΔ, ΟΠΑΠ θιπ).  

Ο ηδίξνο εκθαλίδεηαη κεησκέλνο θαηά 5% ζηα 71 δηο επξώ, αλακελόκελα ιόγσ 
θάκςεο ηεο εγρώξηαο δήηεζεο θαη ελδερνκέλσο ιόγσ ηνπ θνξεζκνύ ησλ εμαγσγώλ 
ή ηεο δπλαηόηεηαο αύμεζεο ησλ πσιήζεσλ ζην εμσηεξηθό. ΢ε επίπεδν ηξηκήλνπ νη 
εηζεγκέλεο εκθαλίδνπλ κείσζε ζην ηδίξν ηνπο πεξίπνπ 900 εθ. επξώ ζηα 17,7 δηο 
επξώ ην νπνίν ζε επίπεδν δ’ ηξηκήλνπ κεηαθξάδεηαη σο ην ρεηξόηεξν από πιεπξάο 
ηδίξνπ από ην 2004. 

 

Ρξηκεληαία εμέιημε ησλ θαζαξώλ θεξδώλ ησλ εκπνξνβηνκεραληθώλ εηαηξηώλ  θαηά ηελ δηάξθεηα 
ηεο ύθεζεο (2008– 2013) 

 

 

Ξσο εμειίζζνληαη ηδίξνο θαη ηα ιεηηνπξγηθά ζε ηξηκεληαία βάζε πέξπζη θαη θέηνο (ρηι. επξώ) 
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Ζ ζρέζε κεηαμύ θεξδνθόξσλ θαη δεκηνγόλσλ εηαηξηώλ παξνπζίαζε κηθξή βειηίσζε ε 
νπνία απνδίδεηαη θαη ζηελ κε δεκνζίεπζε απνηειεζκάησλ από πξνβιεκαηηθέο 

εηαηξίεο ή από ηελ ζπλερηδόκελε έμνδν εηαηξηώλ από ην ΥΑ ιόγσ ρξενθνπίαο 
δηαηεξώληαο ηνλ πιεηνςεθηθό ιόγν ππέξ ησλ δεκηνγόλσλ εηαηξηώλ ζην 64:36 όηαλ 
ην 2012 ε ζρέζε ήηαλ 69:31. Κε βάζε απηό ην κέηξν θαίλεηαη όηη ε αγνξά έρεη 
θηάζεη ζε έλα ππζκέλα δεκηώλ πνπ δελ κπνξεί λα δηαζπάζεη κε βάζε ηα 
δηακνξθσκέλα δεδνκέλα ηεο δήηεζεο. Δηδηθά γηα ηηο εηαηξίεο πνπ ζπληζηνύλ ην 30% 
ησλ θεξδνθόξσλ εηαηξηώλ ππάξρεη ηζρπξή αλζεθηηθόηεηα ζε «αληίμνεο» ζπλζήθεο 
θαη ζα κπνξνύζε λα ζεσξεζεί όηη ιόγσ ηεο ζπλεπνύο παξνπζίαο ηνπο ζηελ πιεπξά 
ησλ θεξδνθόξσλ ηζνινγηζκώλ θάζε ρξόλν ζπληζηνύλ έλα πιήζνο εηαηξηώλ «παληόο 
θαηξνύ». 

Σέινο, ην ιεηηνπξγηθό πεξηζώξην κεηά από αλάζεο δύν ηξηκήλσλ έπεζε ζην 3,48% 
από 5,8% πέξπζη, ζε κεγάιν βαζκό όκσο απηή ε εηθόλα απνδίδεηαη ζε ΟΠΑΠ θαη 
δηπιηζηήξηα αθελόο ιόγσ ηεο ύπαξμεο ηεο θνξνινγίαο ησλ κηθηώλ θεξδώλ κε 30% 
ζηελ πξώηε πεξίπησζε αθεηέξνπ ιόγσ ηνπ πνιύ κέηξηνπ ηξηκήλνπ ησλ δύν 
εηζεγκέλσλ εηαηξηώλ δηύιηζεο θαη εκπνξίαο πεηξειαηνεηδώλ. Υσξίο ηελ επίδξαζε 
ηνπο ηα ιεηηνπξγηθά πεξηζώξηα ζε εηήζηα βάζε ππνρσξνύλ θαηά 110 κνλάδεο βάζεο 
ζην 10,6%.  

Ρξηκεληαία εμέιημε ησλ πεξηζσξίσλ θέξδνπο ησλ εκπνξνβηνκεραληθώλ εηαηξηώλ (2010 – 2013) 
 

 

 

 

Δμέιημε ηζνδπγίνπ θεξδνθόξσλ δεκηνγόλσλ εηαηξηώλ (2002 – 2013) 
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Έθηαθηα απνηειέζκαηα: Ηζρπξέο είλαη νη επηξξνέο ησλ εθηάθησλ απνηειεζκάησλ 
ζηελ θεηηλή ρξήζε θαζώο : 
 

Ρα ηξαπεδηθά κε επαλαιακβαλόκελα: 

 Eurobank: ΢ην ηέηαξην ηξίκελν ηα απνηειέζκαηα έρνπλ επηβαξπλζεί από: 
176 εθ. επξώ από εθάπαμ θνξνινγηθέο δηαθνξέο, 142 εθ. επξώ από ηελ 
ππνηίκεζε ησλ ζπκκεηνρώλ ηεο ζε Βνπιγαξία, ΢εξβία θαη Ρνπκαλία, 64 εθ. 
επξώ από ην πξόγξακκα εζεινπζίαο εμόδνπ, 87 εθ. επξώ  από απνκεηώζεηο 
αθηλήησλ θαη 95 εθ. επξώ από έμνδα αλαδηάξζξσζεο. Σν ζύλνιν ησλ 
αξλεηηθώλ εθηάθησλ είλαη 563 εθ. επξώ. Από ηελ άιιε πιεπξά ε ηξάπεδα 
έθαλε ρξήζε ηνπ 100% ηνπ αλαβαιιόκελνπ θόξνπ ην νπνίν βειηίσζε ηα 
απνηειέζκαηα θαηά 2,09 δηο επξώ. 

 Δζληθή Ρξάπεδα: Σα έθηαθηα πνπ θαηαγξάθνληαη ζην ηέηαξην ηξίκελν 
πεξηιακβάλνπλ ηελ πξνζζήθε ηνπ αλαβαιιόκελνπ θόξνπ (864 εθ. επξώ) ην 
έμνδν γηα ηελ εζεινύζηα έμνδν (193 εθ. επξώ) θαζώο θαη έμνδα 
απνκεηώζεσλ ζπκκεηνρώλ θαη ρξενγξάθσλ (140 εθ. επξώ) 

 Ρξάπεδα Ξεηξαηώο: Σo πξόγξακκα εζεινπζίαο εμόδνπ επηβάξπλε ηα 
απνηειέζκαηα θαηά 102 εθ. επξώ. Δπίζεο έθηαθην αξλεηηθό απνηέιεζκα 
θαηαγξάθεηαη θαη από ηελ ζπκκεηνρή κε 44 εθ. επξώ ζην ηακείν 
εγγπνδνζίαο. 

 Alpha bank: Από απνκεηώζεηο ε ηξάπεδα επηβαξύλζεθε θαηά 62,5 εθ. 
επξώ, ε αύμεζε ηεο ζπκκεηνρήο ζην ηακείν εγγπνδνζίαο είρε θόζηνο 28 εθ. 
επξώ ελώ από ππάξρεη εξγνδνηηθέο απνδεκηώζεηο ππάξρεη όθεινο 32 εθ. 
επξώ πηζαλόλ ιόγσ θάπνηαο αληηζηξνθήο πξόβιεςεο. 

 

Ρα εκπνξνβηνκεραληθά έθηαθηα: 

 OTE: Σo πξόγξακκα εζεινπζίαο εμόδνπ επηβάξπλε ηα απνηειέζκαηα θαηά 
250,9 εθ. επξώ. 

 Ξαπνπηζάλεο: Ο αλαβαιιόκελνο θόξνο επηβάξπλε ηα απνηειέζκαηα θαηά 
195 ρηι. επξώ. 

 Ρειέηππνο: Ο αλαβαιιόκελνο θόξνο βειηίσζε ηα απνηειέζκαηα θαηά 2,7 
εθ. επξώ. 

 Ζιεθηξνληθή Αζελώλ: Από απνκείσζε αμίαο ζπγαηξηθήο ε εηαηξία 
θαηέγξαςε δεκηά 1 εθ. επξώ. 

 Διιεληθά Ξεηξέιαηα: Από αλαδηαξζξώζεηο πνπ αθνξνύζαλ κεηώζεηο 
πξνζσπηθνύ (εζεινύζηα) ε επηβάξπλζε ζηα απνηειέζκαηα ηξηκήλνπ 
δηακνξθώζεθε ζε 35 εθ. επξώ. 

 Ρηηάλ: Από δηαθνξέο ηζνηηκηώλ ε δηαθνξά ζην ηξίκελν ήηαλ 6,1 εθ. επξώ. 

 EXAE: Από ηελ θνξνιόγεζε απνζεκαηηθώλ ηνπ λ. 4.172 ππήξμε έθηαθην 
έμνδν 13,1 εθ. επξώ. 

 ΡΔΟΛΑ Δλεξγεηαθή: ΢ην ηέηαξην ηξίκελν θαηαγξάθεηαη απνκείσζε 
απαηηήζεσλ  κε ηζόπνζε κείσζε απνηειεζκάησλ 6,5 εθ επξώ. 

 Φνπξιήο: Από ηελ ππνηίκεζε ηεο Σνπξθηθήο ιίξαο ε θαηάζηαζε 
απνηειεζκάησλ επηβαξύλζεθε κε 2 εθ. επξώ θαη από ηελ θνξνιόγεζε 
απνζεκαηηθώλ ηνπ λ. 4.172 ππήξμε επηπιένλ έμνδν 1,4 εθ. επξώ. 

 Βαιθάλ Αθηλήησλ: Ζ θεξδνθνξία νθείιεηαη ζηελ ζπλεηζθνξά ηνπ 
απνηειέζκαηνο από ζπγγελείο επηρεηξήζεηο ην νπνίν αλήιζε ζε πνζό θεξδώλ 
€19,343 ρηι. έλαληη δεκηώλ πνζνύ €158ρηι. ηελ πξνεγνύκελε πεξίνδν. Ζ 
θεξδνθνξία ησλ ζπγγελώλ επηρεηξήζεσλ νθείιεηαη ζηηο ζεηηθέο ππεξαμίεο 
πνπ πξνέθπςαλ από ηελ απνηίκεζε ησλ αθηλήησλ ηνπο ζε εύινγε αμία. 
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Αλαιπηηθά ηα θέξδε ηεο ζπγγελνύο (21%) επηρείξεζεο ΚΖΥΑΛΗΘΖ ΡΩ΢ΗΑ 
αλήιζαλ ζε πνζό €83,970ρηι. ελώ ηεο ζπγγελνύο ΚΖΥΑΛΗΘΖ ΑΗΓΤΠΣΟ΢ 
(25%) αλήιζαλ ζε πνζό €5,997ρηι. 

 ΓΔΖ: Από ηελ απνκείσζε ηνπ ΑΓΚΖΔ θαηαγξάθεηαη ζην ηέηαξην ηξίκελν 

δεκηά 228,3 εθ. επξώ. Δπίζεο από ηελ αλαδξνκηθή ξύζκηζε ηεο ηηκήο 
πώιεζεο ξεύκαηνο πξνο ην Αινπκίλην θαηαγξάθεηαη έθηαθην έμνδν 105 εθ. 
επξώ. 

 Frigoglass: Aπό ηηο ζπλνιηθέο δεκίεο ησλ 30,7 εθαη. επξώ, ηα 17 εθαη. 
επξώ νθείινληαη ζην θιείζηκν ηνπ εξγνζηαζίνπ ζηελ Ακεξηθή θαη άιια 11,5 
εθαη. επξώ ζηελ επίδξαζε αλαβαιιόκελνπ θόξνπ. 

 Intralot Από ζπλαιιαγκαηηθέο δηαθνξέο ηα θαζαξά θέξδε κεηώζεθαλ 10,8 
εθ. επξώ ελώ από  επηβαξύλζεηο απνκεηώζεσλ ηα κεγέζε κεηώζεθαλ 
πεξαηηέξσ θαηά 13,7 εθ. επξώ. 

 Πηδελόξ: Σα απνηειέζκαηα επηβαξύλζεθαλ θαη από έθηαθηεο δεκηέο ύςνπο 
12,8 εθ. επξώ, ηα νπνία θαηά θύξην ιόγν αθνξνύζαλ ζηελ πξνζσξηλή 
αλαζηνιή ηεο παξαγσγηθήο ιεηηνπξγίαο ηνπ εξγνζηαζίνπ ηεο Sovel ζηνλ 
Αικπξό Καγλεζίαο, ζην θόζηνο αδξάλεηαο ησλ εξγνζηαζίσλ ηεο Stomana 
Industry θαη ηεο ΢σιελνπξγεία Θνξίλζνπ. 

 ΔΙΙΑΘΡΩΟ: Ζ κείσζε ησλ ιεηηνπξγηθώλ θεξδώλ νθείιεηαη 1) ζηελ 
πξνζαξκνγή ηεο αμίαο ησλ αθηλήησλ ηνπ Οκίινπ ζε εύινγεο αμίεο, ηεο ηάμεο 
ησλ 41,9 εθαη. επξώ, 2) ζε πξνβιέςεηο ησλ θιάδσλ Πεξηβάιινληνο θαη 
Αηνιηθώλ Πάξθσλ βάζεη ηνπ «new deal» ύςνπο πεξίπνπ 5,3 εθαη. επξώ θαη 
3) ζηελ επηβάξπλζε από ηελ έθηαθηε εηζθνξά ζηηο ΑΠΔ γηα όιε ηε ρξήζε 
ύςνπο 6,6 εθαη. επξώ. Υσξίο ηηο απνκεηώζεηο απηέο, ηηο πξνβιέςεηο θαη ηελ 
έθηαθηε εηζθνξά, ηα ιεηηνπξγηθά θέξδε ηεο ρξήζεσο αλέξρνληαη ζε 129,8 
εθαη. επξώ, βειηησκέλα θαηά ~11% ζε ζρέζε κε ην 2012 ΢ε επίπεδν 
θαζαξώλ θεξδώλ κεηά από θόξνπο ν Όκηινο παξνπζίαζε δεκηέο ύςνπο 49,0 
εθαη. επξώ έλαληη θεξδώλ 32,4 εθαη. επξώ ην 2012, δηόηη πέξαλ 
ησλ αλαπξνζαξκνγώλ πεξηιακβάλνπλ θαη επηβάξπλζε πνζνύ 30,3 εθαη. 
επξώ από α) ηελ ππνρξεσηηθή αλαπξνζαξκνγή ηεο αλαβαιιόκελεο 
θνξνινγίαο πνπ είρε ζρεκαηηζηεί έσο ηηο 31.12.2012 ιόγσ κεηαβνιήο ηνπ 
θνξνινγηθνύ ζπληειεζηή από 20% ζε 26% θαη β) ηελ πξόβιεςε θόξνπ 
19% επί ησλ αθνξνιόγεησλ απνζεκαηηθώλ πνπ είραλ ζρεκαηηζηεί κέρξη 
31.12.2013 (λ. 4172/2013). 

 ΔΙΒΗΚΗΔΘ: Ζ εύινγε αμία ησλ αθηλήησλ κεηώζεθε θαηά 9,3 εθ. επξώ. 

 MIG: Από ηελ πώιεζε ηεο Olympic θαηαγξάθεηαη έζνδν 42 ε. επξώ. 
Αληίζεηα από αλαβαιιόκελε θνξνινγία θαηαγξάθνληαη δεκίεο 35 εθ. επξώ, 
από απνκείσζε αθηλήησλ 10,8 εθ. επξώ θαη από απνκείσζε ζπκκεηνρώλ 
47,5 εθ. επξώ. 

 Λεξέαο: Ζ επίπησζε ηεο ππνρώξεζεο ησλ ηηκώλ πσιήζεσλ ςαξηώλ 
αλήιζε ζε € 30 εθ., εθ ησλ νπνίσλ ηα € 10 εθ. αληηζηνηρνύλ ζηελ αμία 
πσιήζεσλ θαη ηα € 20 εθ. ζηελ εθηίκεζε ηεο αγνξαίαο αμίαο ησλ βηνινγηθώλ 
απνζεκάησλ πνπ έγηλε κε ρξήζε ησλ ρακειώλ ηηκώλ Ηαλνπαξίνπ 2014. Ο 
Όκηινο ζρεκάηηζε έθηαθηεο πξνβιέςεηο ζπλνιηθνύ ύςνπο € 11,3 εθ., εθ ησλ 
νπνίσλ ηα € 6,4 εθ. αθνξνύλ ζπλδεδεκέλεο εηαηξείεο θαη επηβάξπλαλ ηηο 
ρξεκαηννηθνλνκηθέο δαπάλεο, θαη ηα € 4,9 εθ. αθνξνύλ πειάηεο θαη 
επηβάξπλαλ ηηο ιεηηνπξγηθέο δαπάλεο. Σειεπηαία, ε αύμεζε ηνπ εηαηξηθνύ 
θνξνινγηθνύ ζπληειεζηή από 20% ζε 26%, επηβάξπλε ηα θαζαξά 
απνηειέζκαηα κε πξόζζεην αλαβαιιόκελν θόξν € 2,7 εθ. 

Ρη επεξέαζε ηα κεγέζε ηνπ δ’ ηξηκήλνπ θαη ην 2013: 

 Ζ αύμεζε ηνπ θνξνινγηθνύ ζπληειεζηή θαηά 600 κνλάδεο βάζεο θαη 
αθνινύζσο ε αύμεζε ηεο αλαβαιιόκελεο θνξνινγίαο πνπ επεξέαζε 
ζεκαληηθό πιήζνο εηζεγκέλσλ. Δπηπιένλ πνιιέο εηζεγκέλεο πξνρώξεζαλ 
ζε πξόβιεςε θνξνιόγεζεο ησλ εηδηθώλ απνζεκαηηθώλ ηνπο.  

 Οη επηπιένλ εκέξεο πνπ ήηαλ αλνηθηέο νη «Θπξηαθέο» ζην δ’ ηξίκελν 
βειηίσζαλ ηελ ξνή ηεο δήηεζεο θαηά ηελ ενξηαζηηθή πεξίνδν Οη ηέζζεξηο 
Θπξηαθέο θαη ε «ιεπθή λύθηα» εθηηκάηαη όηη είραλ απμεηηθή επίδξαζε 2% 
ζηηο πσιήζεηο ζε επίπεδνπ ηξηκήλνπ. 

 Ο αλαβαιιόκελνο θόξνο πνπ πξνέθπςε από ην θνύξεκα ησλ νκνιόγσλ 
(PSI)  ηξαπεδώλ ν νπνίνο αύμεζε ηελ ινγηζηηθή θεξδνθνξία ηνπ  θιάδνπ. 

 Οη αιιαγέο ζηελ αγνξά ελέξγεηαο κε ηελ πιεξσκή πςειόηεξσλ παγίσλ ζηηο 
ζεξκηθέο κνλάδεο. 

 Σα πνιύ ρακειά πεξηζώξηα δηύιηζεο ηα νπνία δελ αληηζηαζκίζηεθαλ παξά 
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ηελ απμεκέλε δήηεζε ζε πεηξέιαην ζέξκαλζεο θαη ηελ ζηαζεξνπνίεζε ηεο 
δήηεζεο ζηα θαύζηκα θίλεζεο. 

 Θαιή εηθόλα είραλ νη πσιήζεηο απηνθηλήησλ θαη νη δηειεύζεηο από ηελ 
Αηηηθή νδό ζε ζρέζε κε ην αληίζηνηρν πεξπζηλό ηξίκελν. 

 Οη απνκεηώζεηο ησλ απαηηήζεσλ ησλ Λνζνθνκείσλ κεηά ηελ ππνρξεσηηθή 
έθπησζε (Rebate and clawback) ηνπ Διιεληθνύ Γεκνζίνπ. 

 Οη ζπλαιιαγκαηηθέο ηζνηηκίεο ηέινο θηλήζεθαλ ππέξ ηνπ επξώ επλνώληαο 
ηηο εηζαγσγηθέο εηαηξίεο. 

 Ζ θνξνινγία ησλ κηθηώλ θεξδώλ ηνπ ΟΠΑΠ κε 30% είρε ζεκαληηθή 
επίδξαζε ζηελ ηειηθή εηθόλα ηνπ ιεηηνπξγηθνύ απνηειέζκαηνο ησλ 
εηζεγκέλσλ εηαηξηώλ. 

 
Ξξσηαγσληζηέο 

Γπλαηό θηλάιε γηα FFGroup, Αεξνπνξία Αηγαίνπ, Jumbo (2o ηξίκελν), Eurobank 
Properties, ΟΙΘ θαη ΚΔΣΘΑ. Δηθόλα βειηίσζεο γηα Φνπξιή, Coca Cola,  ΢ε 
κηθξόηεξεο εηαηξίεο επηζεκαίλνπκε ηηο Θπξηαθίδεο, Δπξσπατθή Πίζηε, Πιαίζην, Γεληθή 
Δκπνξίνπ, Αηηηθέο Δθδόζεηο, Κύινη Θεπελνύ, Θαλάθεο, Revoil, Πεηξόπνπινο, 
Paperpack, Ιάκςα θαη Βyte. Γηα άιιν έλα ηξίκελν θαιέο επηδόζεηο αλαθνηλώζεθαλ 
από Θαξέιηα, ΢αξάληε, ΔΤΓΑΠ, ΔΤΑΘ θαη Πιαζηηθά Θξήηεο.  

΢ε επίπεδν έηνπο Διιεληθά Υξεκαηηζηήξηα, Σξάπεδα Διιάδνο, ΔΤΓΑΠ, ΚΔΣΘΑ, 
Πιαίζην είραλ εμαηξεηηθέο επηδόζεηο ελώ από κηθξόηεξεο εηαηξίεο MLS Πιεξνθνξηθή, 
Inform Lycos, Elton Υεκηθά θαη Δπξσπαηθή Πίζηε έδεημαλ κεγέζε κε ηζηνξηθά πςειέο 
αλαθνξέο. Από ηελ Δλαιιαθηηθή αγνξά μερώξηζαλ  Entersoft , Vidavo θαη Δuroxx πνπ 
γύξηζαλ ζε θεξδνθνξία ελώ πνιύ θαιή εηθόλα είρε θαη ε Envitec παξά ηελ κείσζε 
ηεο θεξδνθνξίαο ηεο. 

Αξλεηηθά κεγέζε ή θαηώηεξα ησλ πξνζδνθηώλ αλαθνηλώζεθαλ από Ηληξαινη, 
Διιεληθά Πεηξέιαηα, Frigoglass, θαη Σηηάλ.   

Mε ζεκαληηθέο δεκηέο έθιεηζαλ ηελ ρξνληά όινο ν όκηινο Βηνράιθν θαζώο θαη ε 
Κεηξηθή ελώ πςειέο δεκηέο παξνπζηάδνπλ MIG, Ξαξλαζζόο, Ρξνπαία, 
Forthnet, Ξήγαζνο, Θαζεκεξηλή, Αινπκπι, ΔΙΓΔΘΑ, Spider, Dionic, Axon, 
Yalco, Lavipharm, Intertech, Ζιεθηξνληθή Αζελώλ, Creta Farm, Λίθαο, 
Αθξίηαο, Ζξαθιήο ζρεδόλ ην ζύλνιν ησλ εηαηξηώλ ζηηο Ηρζπνθαιιηέξγεηεο, 
ην ζύλνιν ησλ Λαπηηιηαθώλ εηαηξηώλ θαη ηνπ θιάδνπ ΢γείαο. Θα πξέπεη λα 
επηζεκαλζεί σζηόζν όηη ζε πνιιέο από ηηο παξαπάλσ εηαηξίεο ε δεκηά εληζρύζεθε 

από κε επαλαιακβαλόκελνπο παξάγνληεο (απνκείσζεηο, πξνβιέςεηο, δηαθύκαλζε 
ηζνηηκηώλ θαη εκπνξεπκάησλ) κε απνηέιεζκα λα κεγεζύλεηαη δπζαλάινγα κε ηελ 
επίδνζε ησλ ιεηηνπξγηθώλ απνηειεζκάησλ ε πίεζε ζηελ ηειηθή γξακκή. 

 

 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

Ζ ζπλέρεηα... 

Δπόκελνο ζηαζκόο ζηνπο ηζνινγηζκνύο ζα είλαη ε κείσζε ηνπ θόζηνπο δαλεηζκνύ. 
Ήδε επηρεηξείηαη  κηα πξνζπάζεηα κείσζεο ηεο θαζαξήο δαλεηαθήο ζέζεο είηε κε 
απμήζεηο θεθαιαίνπ είηε κε εμνθιήζεηο δαλείσλ. Σν εγρείξεκα δύζθνιν θαζώο νη 
ελαιιαθηηθέο πεγέο ρξεκαηνδόηεζεο είλαη πεξηνξηζκέλεο σζηόζν ε ζηαζεξνπνίεζε 
ησλ ιεηηνπξγηθώλ θεξδώλ απνηειεί κηα θαιή αξρή γηα ηελ επηζηξνθή θαη ηεο ηειηθήο 
γξακκήο ζην «ζπλ». 

΢ην α’ ηξίκελν κεγάιν κέξνο ησλ αλαδηαξζξώζεσλ ζα αξρίζνπλ λα πηάλνπλ ηόπν 
πξηλ ηελ γξακκή ησλ ιεηηνπξγηθώλ θεξδώλ. Όζν ζα εμειίζζεηαη ε ρξήζε ην όθεινο 
ζα γίλεηαη πην νξαηό αθνύ ην ζηαζεξό θόζηνο έρεη ζπκπηεζηεί θαηεβάδνληαο 
ρακειόηεξα ην λεθξό ζεκείν. Γηα λα επηηεπρζεί σζηόζν ην όθεινο ζα ρξεηαζηνύλ 
θαύζηκα, ηνπηέζηηλ ξεπζηόηεηα ζηελ νπνία ν ηξαπεδηθόο θιάδνο δελ θαίλεηαη λα 
έρεη αθόκα αλνίμεη –θζελέο- γξακκέο γηα αύμεζε ηνπ θεθαιαίνπ θίλεζεο.  

Οη βειηηώζεηο σζηόζν πνπ αλακέλνληαη ζην πξνζερέο δηάζηεκα δελ ζα πξνέιζνπλ 
κόλν από ηελ δηνρέηεπζε ξεπζηόηεηαο: Ο θιάδνο ησλ θαηαζθεπώλ ιόγσ 
επαλέλαξμεο ησλ έξγσλ ζηηο παξαρσξήζεηο ζα αξρίζεη λα εκθαλίδεη ζεηηθό πξόζεκν 
ελώ παξάπιεπξεο σθέιεηεο αλακέλνληαη θαη ζηελ δήηεζε νηθνδνκηθώλ πιηθώλ. Θαιά 
είλαη ηα πξώηα κελύκαηα από ην κέησπν ησλ θξαηήζεσλ ζηνλ ηνπξηζκό. Ζ αύμεζε 
ηνπ θύθινπ εξγαζηώλ ζηνλ ΟΠΑΠ κε ηελ εγθαηάζηαζε ησλ VLT’s ζην β’ εμάκελν ζα 
βειηηώζεη ηελ θεξδνθνξία ηνπ. Θνηηάδνληαο καθξύηεξα ε εθκεηάιιεπζε ηνπ 
«Διιεληθνύ» θαζώο θαη άιιεο απνθξαηηθνπνηήζεηο (ιηκάληα, ύδξεπζε, θιπ) 
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δεκηνπξγνύλ δπλεηηθά λέα πεξηζώξηα δξαζηεξηόηεηαο γηα ηηο εηζεγκέλεο. 

Από ηελ άιιε πιεπξά νη απνηηκήζεηο ηεο Διιεληθήο αγνξάο δελ είλαη πηα θζελέο, 
ππάξρεη ίζσο πεξηζζόηεξε αηζηνδνμία από όζε επηηξέπνπλ νη ηζηνξηθνί κέζνη όξνη 
απνηηκήζεσλ ησλ εηαηξηώλ. Σν 2014 ηξέρεη κε ΡΔ 20 ελώ ην 2015 κε ΡΔ 15 κε 

αξθεηό ξίζθν σζηόζν εθηέιεζεο θαη πνιιά «αλ» ζηηο βαζηθέο παξαδνρέο. Ωο εθ 
ηνύηνπ ε πξνζέγγηζε καο ζηελ αγνξά είλαη απζηεξά επηιεθηηθή  θαη πνιύ 
εζηηαζκέλε ζηηο εηδηθέο πξννπηηθέο ηνπ θάζε θιάδνπ αιιά θαη ηεο 
ρξεκαηννηθνλνκηθήο δνκήο πνπ έρεη πιένλ ε θάζε εηαηξία. Από ηελ άιιε πιεπξά ε 
αλάθακςε ζα πεξάζεη θαη κέζα από ηηο ηξαπεδηθέο κεηνρέο νη νπνίεο παξά ην 
γεγνλόο ηεο κε ύπαξμεο ιεηηνπξγηθώλ θεξδώλ αθόκα θαη ην 2014 θαίλεηαη λα 
πξνζειθύνπλ ην ελδηαθέξνλ ιόγσ ησλ κεγάισλ σθειεηώλ πνπ αλακέλεηαη λα έρνπλ 
από ηελ επόκελε ρξήζε από ηελ κείσζε ηνπ θόζηνπο, ηηο ζπλέξγηεο ελνπνίεζεο, ην 
γύξηζκα ηεο νηθνλνκίαο θαη ηελ κείσζε ηνπ ξίζθνπ από ηελ ηαθηνπνίεζε ησλ 
θεθαιαηαθώλ ηνπο αλαγθώλ. 

Οη βαζηθέο καο επηινγέο αθνξνύλ ηα ηξία ζέκαηα πνπ έρνπκε επηιέμεη ζαλ θύξηνπο 
θαηαιύηεο γηα ην 2014: Απνθξαηηθνπνηήζεηο, Αλάθακςε, Αλαδηαξζξώζεηο. ΢ε απηό 
ην πιαίζην επηιέγνπκε ηηο ΓΔΖ, ΚΔΡΘΑ, Alpha bank, θαη Διιάθησξ. Καο 
αξέζνπλ αθόκα Jumbo, Ξιαίζην, ΔΣΑΔ, ΝΞΑΞ ιόγσ ηζνινγηζκώλ θαη πςεινύ 
beta ζηηο δηαθπκάλζεηο ηεο εγρώξηαο δήηεζεο όπσο θαη νη Κπηηιελαίνο θαη 
ΡΔΟΛΑ Δλεξγεηαθή ιόγσ ησλ εμειίμεσλ ζην ρώξν ηεο ελέξγεηαο.  

Παξακέλνπκε ηέινο ζεηηθνί γηα κηθξόηεξεο εηαηξίεο πνπ έρνπλ απνδείμεη όηη νη 
επηδόζεηο ηνπο δελ είλαη ζπγθπξηαθέο: Θξη- Θξη, Elton Υεκηθά, Θπξηαθίδεο Κάξκαξα, 
Πιαίζην, Iθηίλνο, Δπξσπαηθή Πίζηε, Eurobank Properties, Θαξέιηαο, Πιαζηηθά 
Θξήηεο, Flexopack θαη Autohellas. Αλ ε εκπνξεπζηκόηεηα ησλ εηαηξηώλ απηώλ 
βειηησζεί ηόηε ζα αξρίζνπλ λα θεθαιαηνπνηνύλ ηα θαιά κεγέζε θαη ηελ επηηπρία ησλ 
δηνηθήζεσλ ηνπο.  

 

 
 

 Κάλνο Σαηδεδάθεο  

΢π. Ρκήκαηνο Αλάιπζεο 
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Γλσζηνπνηήζεηο 

Τπεύζπλν Πξόζσπν 

 Τπεύζπλν πξόζσπν: Βeta Υξεκαηηζηεξηαθή AEΠΔΤ. 
 ΢πληάθηεο Αλάιπζεο: Καλώιεο Υαηδεδάθεο, Τπεύζπλνο Tκήκαηνο Αλάιπζεο, Πηζηνπνηεκέλνο Αλαιπηήο Κεηνρώλ θαη Αγνξάο 

 Αξκόδηα Δπνπηηθή Αξρή:Δπηηξνπή Θεθαιαηαγνξάο. 
Αλεμαξηεζία Αλαιπηή 

Ο αλαιπηήο ν νπνίνο εθπνλεί απηή ηελ αλάιπζε ηνπ νπνίνπ ηα ζηνηρεία αλαθέξνληαη αλσηέξσ βεβαηώλεη όηη: 
 (α) όιεο νη γλώκεο πνπ αλαθέξνληαη ζε απηή ηελ αλάιπζε αληηθαηνπηξίδνπλ πξνζσπηθέο απόςεηο, ζρεηηθά κε όινπο ηνπο εθδόηεο ηίηισλ θαη 

ρξεκαηνπηζησηηθά κέζα πνπ αλαθέξνληαη ζηελ αλάιπζε / πξσηλή - εβδνκαδηαία ελεκέξσζε / επελδπηηθή ζηξαηεγηθή, 

 (β) ε ακνηβή ηνπ δελ ζπλδέεηαη νύηε πξόθεηηαη λα ζπλδεζεί άκεζα ή έκκεζα κε ηηο ζπγθεθξηκέλεο ζπζηάζεηο ή απόςεηο πνπ εθθξάδνληαη ζηελ παξνύζα 
αλάιπζε / πξσηλή - εβδνκαδηαία ελεκέξσζε / επελδπηηθή ζηξαηεγηθή, νύηε ζπλδέεηαη κε ππεξεζίεο επελδπηηθήο ηξαπεδηθήο πνπ ηπρόλ παξέρεη ε Βeta 

Υξεκαηηζηεξηαθή ΑΔΠΔΤ. 
Πηζαλή ΢ύγθξνπζε ΢πκθεξόλησλ 

 ΢εκεηώλεηαη όηη ε Βeta Υξεκαηηζηεξηαθή ΑΔΠΔΤ θαη νη εξγαδόκελνη ζηελ εηαηξία ελδέρεηαη λα πξνβαίλνπλ ζε θάζε είδνπο λόκηκεο ζπλαιιαγέο επί 

κεηνρώλ γηα ίδην ινγαξηαζκό ή γηα ινγαξηαζκό ηξίησλ ή θαη λα παξέρνπλ ηηο ππεξεζίεο ηνπο ζηνπο εθδόηεο ησλ κεηνρώλ απηώλ. ΢πλεπώο, νη 
επελδπηέο ζα πξέπεη λα ιακβάλνπλ ππόςε ηνπο όηη ε Βeta Υξεκαηηζηεξηαθή ΑΔΠΔΤ ελδέρεηαη λα έρεη ζύγθξνπζε ζπκθεξόλησλ ε νπνία ζα κπνξνύζε 

λα επεξεάζεη ηελ αληηθεηκεληθόηεηα ηεο αλάιπζεο. Ζ Βeta Υξεκαηηζηεξηαθή ΑΔΠΔΤ δελ αλαιακβάλεη επζύλε γηα επελδπηηθέο απνθάζεηο βαζηζκέλεο 
ζηα θείκελα ή ηηο αμηνινγήζεηο ηνπ παξόληνο. 

΢εκαληηθέο Γλσζηνπνηήζεηο 

 Σν πεξηερόκελν ησλ παξαπάλσ αλαιύζεσλ, απόςεσλ, εθηηκήζεσλ, θξίζεσλ δελ έρεη απνζηαιεί ζηηο αλαθεξόκελεο εηαηξίεο. 
 Γηα ηελ ζύληαμε ηεο αλάιπζεο ή/ θαη γηα ηνλ θαιύηεξν ζρεκαηηζκό άπνςεο γηα ηελ (ηηο) εηαηξεία (είεο) πνπ αλαθέξεηαη (νληαη) ζηελ παξνύζα αλάιπζε 

/ πξσηλή - εβδνκαδηαία ελεκέξσζε / επελδπηηθή ζηξαηεγηθή, ν αλαιπηήο, κπνξεί λα έρεη δερζεί ηελ ζπλδξνκή ησλ ζηειερώλ ηεο εηαηξίαο ε νπνία 
κπνξεί λα είλαη, πξόζβαζε ζην δηαδπθηηαθό ηόπν ηεο εηαηξίαο, πξνζσπηθέο ζπλαληήζεηο κε ηελ δηνίθεζε θαη επηηειηθά ζηειέρε ηεο, παξνπζηάζεηο θαη 

ζπλεληεύμεηο ηύπνπ ηεο εηαηξίαο ή δεκνζηεύκαηα ζηνλ δηεζλή θαη εγρώξην ηύπν. 
 Ζ Βeta Υξεκαηηζηεξηαθή ΑΔΠΔΤ ζα πξνβαίλεη ζε επηθαηξνπνίεζε ησλ αλαιύζεσλ ησλ επηκέξνπο αλαθεξόκελσλ εηαηξηώλ ρσξίο πξνθαζνξηζκέλε 

πεξηνδηθόηεηα αλαιόγσο κε ηηο εηαηξηθέο αλαθνηλώζεηο, εμειίμεηο, ηηο ζπλζήθεο ηεο αγνξάο θαη ηπρόλ άιιεο δεκνζηνπνηνύκελεο πιεξνθνξίεο. 

 Όιεο νη απόςεηο, εθηηκήζεηο θαη θξίζεηο εθθξάδνπλ ηελ άπνςε ηνπ αλαιπηή θαηά ηελ εκεξνκελία ζύληαμεο ηεο αλάιπζεο / πξσηλήο - εβδνκαδηαίαο 
ελεκέξσζεο / επελδπηηθήο ζηξαηεγηθήο θαη ππόθεηληαη ζε αιιαγέο ρσξίο πξνεγνύκελε πξνεηδνπνίεζε. 

 Ζ αλάιπζε / πξσηλή - εβδνκαδηαία ελεκέξσζε / επελδπηηθή ζηξαηεγηθή εθπνλήζεθε από ην ηκήκα αλάιπζεο κε απόιπηε ερεκύζεηα θαη 
εκπηζηεπηηθόηεηα ρσξίο ηε ζπκκεηνρή ζηειερώλ εθηόο ηνπ ηκήκαηνο απηνύ θαη δεκνζηνπνηήζεθε κεηά ηελ νινθιήξσζή ηεο ηαπηνρξόλσο ζην θνηλό 
θαη ηα ζηειέρε ηεο εηαηξίαο. 

 Σν παξαπάλσ θείκελν πεξηέρεη πιεξνθνξίεο θαη ζηνηρεία κε ζθνπό απνθιεηζηηθά ηελ πιεξνθόξεζε ησλ πειαηώλ ηεο Beta Υξεκαηηζηεξηαθή ΑΔΠΔΤ θαη 
ζε θακία πεξίπησζε δελ κπνξεί λα ζεσξεζεί σο πξνζθνξά, ζπκβνπιή ή πξνηξνπή πξνο πώιεζε, αγνξά ή δηαθξάηεζε εηζεγκέλσλ ζην ΥΑ κεηνρώλ, 

παξαγώγσλ πξντόλησλ, νκνιόγσλ ή άιισλ αμηόγξαθσλ. Οη ελ ιόγσ πιεξνθνξίεο βαζίδνληαη ζε πεγέο πνπ ζεσξνύληαη σο αμηόπηζηεο, ησλ νπνίσλ 
όκσο δελ κπνξεί λα ειεγρζεί ε αθξίβεηα θαη πιεξόηεηα. 

Αλαθεξόκελεο Σηκέο 

 Οη αλσηέξσ αλαθεξόκελεο ηηκέο θαη νη ρξεκαηννηθνλνκηθνί δείθηεο πνπ ζρεηίδνληαη κε απηέο αλαθέξνληαη ζην θιείζηκν ηεο πξνεγνύκελεο εξγάζηκεο 
εκέξαο, εθηόο αλ αλαθέξεηαη δηαθνξεηηθά. 

Δπεμεγήζεηο Αμηνιόγεζεο 
 Αμηνιόγεζε Θηλδύλνπ: Αμηνινγνύκε ηνλ θίλδπλν ηεο εηαηξίαο κε βάζε ππνθεηκεληθά ζεκειηώδε ζηνηρεία, ηελ ηζηνξηθή κεηαβιεηόηεηα ηεο ηηκήο ηεο 

κεηνρήο θαζώο επίζεο θαη ηελ πξνεγνύκελε εκπεηξία καο γηα ην βαζκό πξνβιεςηκόηεηαο ησλ κειινληηθώλ νηθνλνκηθώλ κεγεζώλ ηεο εηαηξίαο, σο 

αθνινύζσο: Υακεινύ θηλδύλνπ, Κεζαίνπ θηλδύλνπ, Τςεινύ θηλδύλνπ. 
Αμηνιόγεζε Απόδνζεο 

 Τπεξαπόδνζε (Outperform): Απόδνζε κεγαιύηεξε από 10% ζε ζρέζε κε ηελ απόδνζε ηνπ Γεληθνύ Γείθηε, θαηά ηνπ επόκελνπο 12 κήλεο. 
 Απόδνζε αλάινγε ηεο αγνξάο (Neutral): Απόδνζε κεηαμύ –10% θαη +10% ζε ζρέζε κε ηελ απόδνζε ηνπ Γεληθνύ Γείθηε θαηά ηνπ επόκελνπο 12 

κήλεο. 
 Τπναπόδνζε (Underperform) : Απόδνζε κηθξόηεξε από 10% ζε ζρέζε κε ηελ απόδνζε ηνπ Γεληθνύ Γείθηε, θαηά ηνπ επόκελνπο 12 κήλεο. 

 

 

 

 

Αλάιπζε Ξσιήζεηο Θεζκηθώλ Δπελδπηώλ Μέλεο Αγνξέο Ξσιήζεηο Ξαξαγώγσλ 

Κάλνο Υαηδεδάθεο Πέηξνο Παπαζαλαζίνπ Λίθνο Ρηηζώλεο Λίθνο Εαραξόπνπινο 
210-64.78.755 210-64.78.764 210-64.78.928 210-64.78.946  
mchatzidakis@beta.gr petrosp@beta.gr ritsonisn@beta.gr zaxaropoulos@beta.gr

   
 Βαγγέιεο Υαξαηζήο Θώζηαο Κπνύθαο Δύε Σξέθα 
 210-64.78.920 210-64.78.995 210-64.78.786  
 xaratsisv@beta.gr kboukas@beta.gr e.treka@beta.gr  

 
 Γηώξγνο Θαξαδήκαο Πάλνο Κπηληάξεο  

 210-64.78.766 210-64.78.926  
 gkaradimas1@beta.gr biniaris@beta.gr  

 

 Θσλζηαληίλνο Καθξήο Κηράιεο Σδάβιαο  
 210-64.78.982 210-64.78.758 
 makris@beta.gr tzavlas@beta.gr 
  

 Aλδξέαο Θνληνγνύξεο  
 210-64.78.777 
 andreask@beta.gr 
 

 Φξίληα ΢σηεξνπνύινπ  

 210-64.78.793 
 f.sotiropoulou@beta.gr 

 

 

 

Beta Σξεκαηηζηεξηαθή ΑΔΞΔ΢ 

Κέινο ηεο Αγνξάο Κεηνρώλ θαη ηεο Αγνξάο Ξαξαγώγσλ ηνπ Σξεκαηηζηεξίνπ Αζελώλ 

Μέλεο Αγνξέο, Γηαρείξηζε Σαξηνθπιαθίνπ, Ππκβνπιεπηηθέο ΢πεξεζίεο, On Line Trading 

 

Ιεσθόξνο Αιεμάλδξαο 29, Ρ.Θ. 114 73, Αζήλα 
Ρει: 210 64 78 900 | Fax: 210 64 78 901 | Email: info@beta.gr | Web: www.beta.gr 

mailto:mchatzidakis@beta.gr
mailto:petrosp@beta.gr
mailto:ritsonisn@beta.gr
mailto:zaxaropoulos@beta.gr
mailto:zaxaropoulos@beta.gr
mailto:xaratsisv@beta.gr
mailto:kboukas@beta.gr
mailto:e.treka@beta.gr
mailto:gkaradimas1@beta.gr
mailto:biniaris@beta.gr
mailto:makris@beta.gr
mailto:tzavlas@beta.gr
mailto:andreask@beta.gr
mailto:f.sotiropoulou@beta.gr
mailto:info@beta.gr
http://www.beta.gr/

